Angst vor der groen F ute

Windreich begriindete das Mittelstandssegment an der Stuttgarter Borse. Nun falle

p Der Strelt Ober das Rating
verunsichert die Anleger.

» Die Zinsenwurnden zvel
Tage #u spat bezahlt.

Ofivar Stock, Michael Bricher
Frankiurt

Ty Whndreich-Chef Wil
Ti Balr mit seiner ers
ten Mittelstandsanlet
e 50 Millionen Euro
cinsamunelte, war er
hocherfrcut: Mit den Eimlagen
uniserer Kunden und Investaren
kinnen wit unsere Rolle im
Wachstumsmarkt der Windener-
gle welter sushanen, frohlockte
Balz m Juhr 2010
D Fronde der Andeger dilrfre
sein, Denn die Kurse
det beiden Windrelch-Anleiben
shnnc w0 el abgestiirzt wie nie zu
yor: Zeltwelse wurden die Bonds
A Dienstag 2 rund einess Vier-
ted ihres Nennwerts an cler Stutt-
grter Boose gehandelt. Spiter er-
hinkten she sich aud 12 und 36 fro-
Fent, msgesamt 125 Millionen
Extro hat sich der Windparkbaner
bel dén Anlegern
"Und die sorgen vich nun umdle.
feickzatlung, Denn die Zinsen
(e die erste Windeelch-Anleibe,
e irﬂm wird, bediemte Bals

Am Nomng sutzte dle Barse
Stuntgart den Handel der beiden
aizs. Aus An-

Zinskupons bekannigab

dbzudmlhndclmm
filngsten Vorginge um

‘WMA  gerade

bl

Die jingsten
Vorgange um
Windreich dienen
nicht gerade der
Vertrauensbildung

Snphan Mz,
Sinart et

Projekre von Windreich profitabel
arbelten werden, sed file Anleger
schwer zu durchachaven,
Offenbiar blickte autch die Dy
seldorler Rutlngagestur Creditre.
form nicht melir so recht durch,
Weedkthr Ussterlagen fehlten, pridf
te sle eine Herabstudung der Bonl-
titsnote von BB+, Windrelch-
Chel Balz z2og die Nothremse.
JWir haben dias Rating ausgesetat,
well der Auftraggeber der Verdal
fentlichung widersprochen hat*,
sagie Creditreform-Chef Michael
Munsch dem Handelsbia,
Windreich-Chel Balewill nich,
dass das Creditreformfating pu-
Dtk wird. Er fhit sich von den
Analysten zu Untecht bestraft.

JDabed treihs niemand die Ener-
siewende 50 stark vorin wie wir"

Dok der Vorantreiber hat it
Gegenwind zu Kimpfen. Mittel
stiindler abs dem Sektor det e
neverbaren Energien tun sich
schwer: Inzwischen  konnptes
sachs Unternohmen der Branche,
die Mittelstandsanjelhen emit
tiert hatten, (hre Forderungen
nicht mehe vollstindig bedienén.

Im Dezember 2012 masste Raly
21 Millonen auf die BeteHigung
am Windanlagenbaver Fubirbin-
der abschreiben. Dabei hatte er
Anfang des Jahres belm Verkaud
der Jetaten Tranche der Wind:
reich-Anlethe noch die Werbe:
groimed gerihrt md soch aul die

Anlage der Windreich AG
auf der Schwabischen Alb:
Geldgeber sorgen sich um
ihren Einsatz.

Beteiligung an Fuhrlander ver-
wiesen. Das Unternehmen geho-
re in mehreren Lindern zu den
Wegbereitern der Windenergie,
meinte der Windreich-Griinder
damals.

Was Balz nicht erwéhnte: Fuhr-
lander stand damals mit dem Ril-
cken an der Wand und war iiber-
schuldet. Im Januar 2012 war mit
Werner Heer ein neuer Vor-
standsvorsitzender bei Fuhrlan-
der installiert worden. Heer be-
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le Kurse der Anleihen auf ein Rekordtief.

21 Mio.

Euro musste Windreich
auf seine Beteiligung an
der Firma Fuhrlander
abschreiben.

Quelle: Windreich AG

richtete spiter auf einer Presse-
konferenz, dass bereits Anfang
des Jahres 2012 ,die Banken we-
gen des Liquidititsproblems der
* Firma nicht mehr mitmachen
wollten”. Schon drei Monate vor-
her seien fest eingeplante Projek-
teweggebrochen und der Umsatz
um bis zu 60 Prozent gesunken.

Balz saft als Aktiondr im Auf
§ sichtsrat bei Fuhrlinder. Hitte er

£ nicht alles iiber die heikle Lage
wissen und die Interessenten fiir
seine eigene Anleihe iiber das Ri-
siko unterrichten miissen? In den
Geschiftsbedingungen der Borse
Stuttgart heifit es: Der Emittent
£ verpflichte sich ,unverziiglich,
konkrete Informationen zu verof-
fentlichen®, die den Bérsenpreis
der ausgegebenen Wertpapiere
beeinflussen kénnten. Bis zum
Redaktionsschluss des Handels-
blatts war Balznicht fiir eine Stel-
lungnahme zu erreichen.

Die Analysten von Creditre-
form thematisierten das Fuhr-
lander-Problem nur am Rande.
Ihr Berlchxem:ﬁenhnMaiwﬂ

tet der entscheidende Satz im
Rating. Er erweist sich vier Mo-
nate spéter alles andere als wert-
haltig,



